DAVID MULCHI & ASOCIADOS

ASESORES JURIDICO-TRIBUTARIOS INTERNACIONALES

HISZPANSKA SPOLKA HOLDINGOWA ETVE

Publikacja ta ma na celu zobrazowa¢ praktyczne funkcjonowanie hiszpanskiej spétki holdingowej, bedacej ciekawym
rozwiazaniem dla mi¢gdzynarodowych grup, ktore zamierzaja skupi¢ swoje inwestycje w rekach spotek nalezacych do

grupy.

I. WPROWADZENIE.

Ustawa o Podatku Dochodowym od
Osob Prawnych, 43/ 1995,
wprowadzita nowa formg
migdzynarodowej spotki holdingowej
ETVE (Entities Foreign Securities).
Rezim podatkowy ETVE zostat
ulepszony poprzez wprowadzenie
modyfikacji do poprzednich
uregulowan prawnych, ktore obecnie
czynia go bardziej atrakcyjnym dla
migdzynarodowych grup
przedsigbiorstw.

ETVE jest definiowana jako podmiot,
ktory bedzie miat migdzy innymi na
celu nadzor i zarzadzanie papierami
warto$§ciowymi, wyemitowanymi
przez spoitki nie bedace rezydentami w
Hiszpanii. Tego typu papiery
warto§ciowe musza reprezentowaé
udzial w zagranicznej spbice,
wynoszacy przynajmniej 5 procent jej
kapitatu udzialowego lub o wartosci
zakupu wyzszej niz 6 milionow Euro.

Hiszpanska ETVE bedzie zwiolniona
od hiszpanskiego Podatku
Dochodowego od Osoéb Prawnych,
platnego od dochodu uzyskanego za
granica, wlaczajac w to otrzymane
dywidendy 1 zyski kapitatlowe ze
sprzedazy zagranicznych udziatéw, na
warunkach przedstawionych ponize;.

Kolejna wazna cecha
mozliwo§¢ dystrybucji zyskéw,
uzyskanych ze zwolnienia
podatkowego =zagranicznych
dochodow, wolnych od hiszpanskiego
podatku u zrodta ( za wyjatkiem
dochodow, uzyskanych w kraju, ktory
znajduje si¢ na hiszpanskiej liScie
rajow podatkowych), udziatowcom
nie-rezydentom Hiszpanii.

ETVE jest

II. POSTEPOWANIE
PODATKOWE W PRZYPADKU
ZAGRANICZNYCH DYWIDEND I

ZYSKOW KAPITALOWYCH.

Dochdod, wlaczajac otrzymane
dywidendy 1 zrealizowane zyski
kapitatowe przez ETVE, begdzie
zwolniony od hiszpanskiego Podatku
Dochodowego od Oséb Prawnych w
przypadku, gdy nastgpujace warunki
zostang spetnione:

1. Dywidendy:

a) Udziat ETVE w zagranicznej
spotce, wyptacajacej dywidendg,
musi wynosi¢ przynajmniej 5
procent kapitalu udziatlowego lub
posiada¢ warto$¢ nabycia wyzsza
niz 6 milionéw Euro.

b) Hiszpanka ETVE musi by¢
odpowiednio zorganizowana
oraz posiada¢ zasoby finansowe
i ludzkie niezbgdne do
zarzadzania zagranicznym
udzialem, chyba ze powyzszy
warunek nie jest doktadnie
zinterpretowany przez wiladze
podatkowe 1 dyrektor badz
zarzad sa w stanie samodzielnie
sprostac¢ tym obowiazkom.

c¢) ETVE musi posiada¢ udziat
nieprzerwanie przez okres
przynajmniej jednego roku
poczawszy od dnia, w ktérym
dywidendy moga by¢ uzyskane
przez ETVE badz okres jednego
roku moze by¢ liczony od dnia
przyjecia dywidendy. Okresy, w
ktorych ten sam udzial byt
utrzymywany przez inne spoki,
nalezace do jednej grupy wraz z
ETVE, sa réwniez brane pod
uwage.

d) Kapitat udzialowy ETVE nie
moze by¢ podzielony na udziaty
na okaziciela.Zezwala si¢ tylko
na emisj¢ udziatow rejestrowych.

e) Zagraniczne spotki, w ktorych
ETVE posiada swoje udziaty, w
kraju swojej rezydencji i w ciagu
okresu podatkowego, w ktorym
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korzys¢ zostata osiagnigta, musza
by¢ podmiotem podobnego
rezimu podatkowego do
hiszpanskiego Podatku
Dochodowego od Osoéb
Prawnych. Warunek jest przyjety
(moze by¢ odparty), gdy spotka
jest rezydentem kraju, w ktorym
obowiazuje Konwencja o
Unikaniu Podwojnego
Opodatkowania z Hiszpania, pod
warunkiem, ze zawiera klazule o
wymianie informacji.
Zagraniczna spotka nie moze by¢
rezydentem kraju badz terytorium
zaklasyfikowanego do rajoéw
podatkowych przez hiszpanskie
ustawodawstwo
migdzynarodowe. W przypadku,
gdy spotka jest rezydentem raju
podatkowego, dywidendy (i zyski
kapitalowe) pochodzace z udziatu
beda opodatkowane w Hiszpanii
wedtug standardowej stawki CIT,
np. 35 procent.

Przynajmniej 85 procent dochodu

zagranicznej spotki musi
pochodzi¢ z:

(1) aktywnej dziatalnosci
gospodarczej (zdefiniowanej

przez prawo hiszpanskie,
wlaczajac transakcje kredytowe
i finansowe oraz wylaczajac
dochodd przypisany hiszpanskim
spotkom przez hiszpanskie
regulacje o kontroli
zagranicznych spoétek) podjgtej
przez zagraniczng spotke poza
terytorium Hiszpanii i/lub

(2) wudziatu w =zyskach
kapitalowych =zagranicznych
spotek, wyptacajacych diwidendy
ETVE zawsze w przypadku, gdy
ETVE posiada 5 procent kapitatu
wiasnego tej spotki (lub kapitatu
filii), lub, gdy udzial ma wartos¢
6 milionow Euro i filie kolejnych
pozioméw spelniaja wymagania
testu aktywnej dziatalnos$ci
gospodarczej.
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1. Zyski kapitalowe:.

Zyski kapitatowe uzyskane ze zbycia
przez ETVE udzialu w zagranicznej
spotce (wlaczajac rowniez te, ktore
powstaly w wyniku separacji
udzialowcow lub rozwigzania
zagranicznej spotki ) sa zwolnione od
CIT, zakladajac, ze powyzsze
warunki(odnoszace si¢ do dywidend)
zostaty spelnione.

Jednakze w stosunku do zyskow
kapitatlowych istnieja pewne
ograniczenia:

(1) Gdy warto$¢ rynkowa udziatow
filli, niebedacej rezydentem, w
hiszpanskich spoétkach badz
warto§¢ aktywow ulokowanych
w Hiszpanii jest wyzsza niz 15%
warto$ci jej wszystkich
aktywow: zwolnienie owe
dotyczy tylko tej czgsci dochodu,
ktéry odpowiada wzrostowi
warto§ci netto zysku
zatrzymanego.Przy czym, zysk
ten jest zyskiem kapitalowym
filii z posiadania wspomnianych
wyzej udziatow, w trakcie
okreslonego periodu;

W przypadku odnotowania przez

ETVE straty, =zaistnialej po

zbyciu udziatu, mozliwe jest

dokonanie pomniejszenia
podstawy opodatkowania o tg
wartos$¢;

Udzial w zagranicznej filii zostat

nabyty od hiszpanskiej spotki

nalezacej do tej samej grupy firm
co ETVE: strata kapitalowa
uzyskana w drodze transmisji
udziatéw moze byé¢
zrekompensowana przez

wysoko$¢ zyskow osiagnigtych z

transmisji tych samych udziatow,

ktorych dotyczy zwolnienie od
podatku.

(4) Gdy ETVE powstata na drodze
fuzji, przejgcia, wymiany
udziatléow lub wniesienia
kapitatéw do spolki,czerpiacych
korzysci z Dyrektywy Fuzji
(Merger Directive) i
hiszpanskiego ustawodawstwa
wprowadzajacego tego rodzaju
Dyrektywe, oraz transmisji
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A3)

udziatéw po dokonaniu jednej z
wskazanych powyzej transakcji:
zwolnienie podatkowe zyskow
kapitalowych ma miejsce tylko
w przypadku pozytywnej roznicy
pomigdzy wartoscia sprzedazy
udziatow w spotce nie-
rezydencie a warto$cia rynkowa
udzialow w momencie ich
zakupu przez ETVE (p6zniejsze
jest proponowana modyfikacja
jeszcze nieobowiazujaca , ktora
moze by¢ przedmiotem zmian
przysztego ustawodawstwa)

3. Powszechne regulacje majqce
zastosowanie do przychodow i zyskow
kapitatowych uzyskanych przez ETVE

Zwolnienie podatkowe, wlaczajac
dywidendy 1 zyski kapitalowe, nie
bedzie mozliwe do osiagnigcia w
nastgpujacych przypadkach:

1 Gdy dochdd z zagranicznego
zrodla zostal osiagnigty poprzez
tymczasowa wspolnote spotek (w
Hiszpanii znanej jako"Unidn
Temporal de Empresas™) i osiagnigty
rowniez poprzez hiszpanska lub
europejska ekonomiczng wspolnote
interesOw (w Hiszpanii znanej jako
“Agrupaciones de Interés
Econdémico™).

2) Dywidendy i zyski
kapitalowe, co do ktorych ETVE
zdecydowata si¢ zastosowa¢ metode
kredytu podatkowego, w celu
wyeliminowania podwdjnego
opodatkowania, rozpatrywanegow
ustawodawstwie migdzynarodowym.
3) W stosunku do filli, ktora
zdecydowata si¢ prowadzié
dziatalno§¢ za granica w celu
uzyskania korzysci z rezimu ETVE,
gdy jej wezesniejsza dziatalno$é byta.

4. Inny dichod.

Dochoéd uzyskany przez ETVE, inny
niz dywidendy i zyski kapitatlowe
osiagnigte ze zwolnienia
podatkowego, bedzie przedmiotem
opodatkowania hiszpanskim
podatkiem  dochodowym od o0séb
prawnych wedlug stawki wynoszacej
35%. Zgodnie z poprzednimi

regulacjami ETVE byta zobowiazana
do obrania za glowny przedmiot swej
dziatalnosdci zarzadzanie
zagranicznymi udziatami, jakkolwiek,
obecnie obowiazujace regulacje
prawne sa dos$¢ elastyczne i
pozostawiaja szerokie pole manewru
w tej kwestii.

Istotne jest odnotowanie w tym
miejscu faktu, ze Hiszpania dopuszcza
mozliwo$¢ odliczenia odsetek
wyptacanych hiszpanskim lub
zagranicznym rezydentom
(jakkolwiek pewne ograniczenia majq
zastosowanie w przypadku rajow
podatkowych) i strat z lat ubieglych.
ETVE moze czerpa¢ korzysci z
powyzszych udogodnien, ktore
dotycza dochoddéw bedacych
przedmiotem opodatkowania w
Hiszpanii.

5. Niewystarczajqca kapitalizacja.

Jezeli ETVE pozycza fundusze od
zagranicznej spotki zaleznej
(nienalezacej do krajow U.E.) w celu
finansowania zakupu akcji w
zagranicznych filiach, wymagana
wysokos¢ wskaznika zadluzenie-
kapital akcyjny wynosi 3:1.
Jakkolwiek, w sytuacjach, w ktorych
zagraniczny udzialowca moze
dochodzi¢ =zyskow z rezimu
podwdjnego opodatkowania,
hiszpanskie organy podatkowe moga
wyda¢ zgod¢ na na zwigkszenie
wysokos$ci owego wskaznika.

III. DYSTRYBUCJA ZYSKOW
PRZEZ ETVE

Zyski, wtaczajac dywidendy,
przestane przez hiszpanska spotke
holdingowa wudziatowcowi,
niebgdacemu rezydentem i
nieposiadajacemu stalej rezydencji w
Hiszpanii, nie sa przedmiotem
podatku u zroédta w Hiszpanii
(withholding tax), pod warunkiem, ze
sa wyplacane z dywidend i1 zyskow
kapialowych objgtych zwolnieniem
podatkowym.



W przypadku dystrybucji przez ETVE
dywidend, wyptacanych z zyskéw
zwyczajowo opodatkowanych w
Hiszpanii, 15% hiszpanski podatek u
zrodta (withholding tax) bedzie
natozony, chyba ze traktaty pomigdzy
Hiszpania a panstwem, w ktorym swa
rezydencj¢ ma udzialowiec lub nie-
rezydent, przewiduja 0% stawke
(Parent-Subsidiary Directive).

Transmisja udziatéw na rzecz ETVE,
dokonana przez udzialowca nie-
rezydenta, nieposiadajacego statej
siedziby w Hiszpanii, nie bedzie
przedmiotem opodatkowania podatkiem
od zyskow kapitatowych w Hiszpanii.
Jednakze itnieje tu ograniczenie.
Zwolnienie obejmuje czg$¢ zyskow
odpowiadajacych rezerwom
utworzonym przez ETVE z dochodow
wyltaczonych od opodatkowania lub
wynikajacych z réznicy w wartoSci
udzialéow ETVE w zagranicznym
podmiocie, ktory czerpie korzysci z
owego rezimu podatkowego.

Jezeli udziatowiec ETVE jest
rezydentem raju podatkowego, ujetego
w ustawodawstwie hiszpanskim, 15%
withholding tax bedzie natozony na
zyski przestane udzialowcowi, a wigc
nie jest mozliwe uzyskanie korzysci z
transmisji udziatow w ETVE

Nastepujacy diagram obrazuje zalety
ETVE:

4. PRZYZNANIE STATUSU ETVE

Wedtug obecnego ustawodawstwa,
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uzyskanie statusu ETVE bedzie
mozliwe poprzez zakomunikowanie
hiszpanskiej administracji podatkowej
faktu, ze podatnik chciatby czerpac
korzySci z owego systemu
podatkowego. Specjalny rezim ETVE

bgdzie mial zastosowanie do catego
roku podatkowego, w ktéorym nastapito
zgloszenie

V. KORZYSCI PLYNACE Z
ZASTOSOWANIA NOWEGO
REZIMU HISZPANSKIEJ SPOLKI
HOLDINGOWEJ (ETVE)

Rezim ETVE calkowicie wspolgra ze
statutem spotki holdingowej,
oferowanym przez ustawodawstwa
innych krajow, co wigcej] moze by¢
bardziej atrakcyjny w niektorych
przypadkach. Z tego powodu rezim
ETVE powinien by¢ brany pod uwage
szczegolnie przez te podmioty, ktore
przewiduja migdzynarodowe inwestycje
w zagranicznych filiach. Jest to
doskonate narzgdzie planowania
podatkowego. Kwestia warta uwagi jest
fakt, iz Hiszpania, oferujaca
przedsigbiorcom dziatalno$¢ w formie
spotki holdingowej, nie zostata do tej
pory wpisana, przez grupg
odpowiedzialna za wdrozenie
Europejskich Standardow Etyki
Biznesu, na liste panstw
umozliwiajacych stosowanie groznych
praktyk podatkowych, jak to ma
miejsce w przypadku Danii i Holandii.
Traktaty Podatkowe podpisane przez
Hiszpanig z innymi krajami w praktyce
oznaczaja przywileje i udogodnienia.
Aczkolwiek trzeba mie¢ na uwadze, ze
umowy o unikaniu podwodjnego
opodatkowania moga zawieraé pewne
ograniczenia, uniemozliwiajace
czerpanie korzysci z rezimu ETVE, jak
to ma miejsce w przypadku: Portugalii,
Irlandii, USA itd.

Hiszpania posiada stale rosnacej
waznosci liczbe uméw o Unikaniu
Podwodojnego Opodatkowania,
dostosowanych do 40 Konwencji o
Podwoéjnym Opodatkowaniu,
podpisanych z prawie wszystkimi
krajami europejskimi, jak rowniez
krajami Ameryki bLacinskiej jak np.:
Argentyna, Brazylia, Bolivia, Ekwador,
lub krajami azjatyckimi takich jak:
Chiny, Korea, Filipiny, Indie, Indonezja
i Tajlandia. Hiszpanska sie¢ traktatow
rozszerza si¢ w bardzo szybkim tempie
i w nadchodzacych latach przewiduje
si¢ jej dalszy rozwdj.

Dodatkowo, Hiszpanska ETVE moze
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czerpa¢ korzysci z Parent-Subsidiary
Directive: 0% podatek od zrddia
(withholding tax) od dywidend
otrzymanych od filii, majacych swa
rezydencj¢ w innych krajach Unii
Europejskiej(pod warunkeim
spetnionia niezb¢dnych warunkéw do
aplikacji tej normy).

Ponadto, ETVE jest zwolniona od
Optaty Skarbowej 1% (Stamp Duty),
platnej od emisji udzialow, gdy np.
udziatowcy ETVE dokonuja wymiany
aktywow, tzw. platnos¢ “akcja za
akcje”, przy spelnieniu powyzszych
wymogow dotyczacych dywidend i
zyskow kapitatowych.

VI. HISZPANSKIE SPOLKI

e Najbardziej polecanymi formami
spotek prawa handlowego sa:

Spotka z Ograniczong
Odpowiedzialnoscia 1 Spolka
Akcyjna.

e Sp.Zo.0.1S.A. sa zatozone przez
jedna lub wieksza liczbe
podmiotow.

e Minimalny kapitat zatozycielski
wynosi: 60,102.21 Euro dla S.A. i
3,005.06 Euro dla sp. Z o.0.

e Akcje na okaziciela sa dozwolone
(z wylaczeniem ETVE). W tym
wypadku kapitat udzialowy S.A.
musi by¢ catkowicie wptacony w
gotowce lub w rodzaju przed
zarejestrowaniem spotki.

e Nie istnieje wymog audytu, przy
zatozeniu, ze aktywa S.A. i Sp. Z
0. 0. maja warto$¢ mniejsza niz
2,373,997.81 1 dochdéd brutto
wynosi mniej niz 4,747,995.62,

badz liczba zatrudnionych
pracownikow nie przekracza 50
0sob.

e  Zagraniczne spotki moga przenies$¢
siedzibeg ,efektywnego
zarzadzania” do Hiszpanii,
aczkolwiek musza osiagnac status
hiszpanskiej spotki, podlegajacej
prawu i zarejestrowanej dla celow
podatkowych w Hiszpanii.

e W hiszpanskim prawodawstwie
wystepuja roéwniez pewnego
rodzaju klauzule , dopuszczajace
przeniesienie statutowej siedziby
sp6tki, pod warunkiem
wystgpowania traktatow
obustronnos$ci migdzy tymi dwoma
krajami.
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VII. PROCEDURA ZALOZENIA
HISZPANSKIEJ SPOLKI

Potrzebujemy informacji od klienta,
zawierajacej szczegoly dotyczace
zatozenia spotki takich jak: nazwa,
wysoko$¢ kapitalu udzialowego, dane
o udziatowcach zatozycielach, rodzaj
dziatalnosci spotki i propozycje
dyrektorow. David Mulchi &
Asociados moze zapewni¢ ustugi
petnienia funkcji dyrektorow
zarzadzajacych i administrujacych
spotka, jezeli to bedzie Panstwa
wymaganiem.

Gdy powyzsza informacja jest nam
dostarczona, procedura zalozenia
spotki w Hiszpanii jest nastgpujaca:

Nazwa
Uzyskanie akceptacji nazwy w
Registrze Handlowym. Pod

rozpatrzenie poddaje si¢ maksymalnie
3 proponowane nazwy spotki.

Rachunek Bankowy i NIP
Otwarcie rachunku bankowgo spoiki,
ztozenie wniosku o przyznanie
Numeru Identyfikacji Podatkowej
(NIP) i wplata na konto spotki kapitatu
udziatowgo. Po spetnieniu
powyzszych warunkow bank wystawia
certyfikat, potwierdzajacy wplate
kapitatu udziatlowego(“share blocking
certificate”), ktory bedzie dotaczony
do Aktu Zatozycielskiego spotki.

Pelnomocnictwo
Od udziatlowcoéw hiszpanskiej spotki

wymaga si¢ wydania specjalnego
petlnomocnictwa, uprawniajacego
firme¢ David Mulchi & Asociados do
zarejestrowania spotki.

Notariusz
W momencie, gdy wszystkie
wymagane dokumenty sa w

posiadaniu, notariusz spisuje Akt
Zatozycielski spotki, ktéorego wzor
otrzyma klient weczesniej, w celu jego

akceptacji.
Rejestr Handlowy
Akt Zatozycielski begdzie

zarejestrowany w Registrze
Handlowym. Zazwyczaj rejestracja
zajmuje 3 tygodnie. Jakkolwiek,
spotka moze ropocza¢ swa dziatalnosé
od momentu spisania przez notariusza
Aktu Zatozycielskiego.

USLUGI DAVID MULCHI &
ASOCIADOS

David Mulchi & Asociados oferuje
ustugi doradztwa spoétkom,
przedsigbiorcom oraz osobom
fizycznym, prowadzacym dziatalnosé
o migdzynarodowym charakterze.
Swiaczymy kompleksowe ustugi w
zakresie migdzynarodowego
doradztwa podatkowego osobom
fizycznym i prawnym, jak réwniez w
dziedzinie VAT, planowania
podatkowego, z uwzglednieniem
specyfiki $§rodowiska
migdzynarodowego.

Dziat Handlowy moze podjac
wszelkie niezbgdne kroki, wymagane
przy zatozeniu hiszpanskiej spotki w
Madrycie, Barcelonie lub innym
mies$cie Hiszpanii, spetniajac rowniez
wszelkie wymagania stawiane przy
uzyskiwaniu statusu spotki
holdingowej ETVE. Ponadto mozemy
udostgpni¢ zaplecze biurowe,
wlaczajac ustugi naliczania ptac,
numer telefonu, fax i adres mailowy
spotki.

David Mulchi & Asociados moze
zaoferowac¢ ustugi zarzadzania,
administrowania 1 doradztwa
prawnego w Hiszpanii, korzystajac w
razie potrzeby z pomocy i
doswiadczenia wspolpracujacych z
firmg zewngtrznych ekspertow, firm
prawniczych i bankow.

David Mulchi & Asociados
podejmuje si¢ rowniez registracji
numeru VAT w imieniu nie-
rezydentow, w ramach ustugi
przedstawicielstwa podatkowego.

Rezim hiszpanskiej spotki
holdingowej ETVE jest szczegolnie
atrakcyjny 1 konkurencyjny, gdyz
oferuje migdzynarodowym
inwestorom efektywne narzedzie
podatkowe 1 kosztowe,
wykorzystywane w zarzadzaniu
papierami warto§ciowymi,
wyemitownymi przez spotki
rezydujace poza granicami Hiszpanii.

DAVID MULCHI & ASOCIADOS

ASESORES JURIDICO-TRIBUTARIOS INTERNACIONALES

C/ VELAZQUEZ 18, 12 DCHA.
28001 MADRID—ESPANA

TEL. +34 91 7810197—-FAX +34 91 5778462

DMULCHI.ASOCIADOS@DMULCHI.COM
WWW.DMULCHI.COM
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